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Mi elemziink és elérejelziink. On dént!

EREZHETO EMELKEDESSEL KEZDTE AZ EVET A GKI KONJUNKTURAINDEXE

A GKI konjunkturaindexe januarban érezhet6en emelkedett. A jarvany kezdete o6ta leg-
magasabb értékét érte el, de aprilisi zuhanasanak még igy is csak alig tobb mint felét dol-
gozta le. A GKI Gazdasagkutaté altal, az EU tdmogatasaval készitett felmérés szerint az év
els6 hénapjaban az lizleti és a fogyasztoi varakozasok is javultak.

Az lizleti szféraban janudrban az épitSipar kivételével minden dgazat derdilatébba valt, de
a tavaly marciusi szintet csak az iparnak sikerilt megkdzelitenie. Az ipari bizalmi index ja-
nuarban mar masodik hdnapja emelkedett. Jobb lett az elmdlt és kévetkezd id&szak ter-
melésének, a rendelésdllomanynak (ezen beliil az exportrendelésnek is), valamint a kész-
letnek a megitélése. Az épitbipari termeldk hangulata az év elején kissé borusabb lett, de
a nyari, 8sz eleji id6szaknal igy is joval kedvezd8bb. Januarban a magasépitdk kilatasai vala-
melyest javultak, a mélyépit6ké viszont kedvezdtlenebbé valtak. Az el6z6 haromhavi ter-
melés és a rendelésdllomany megitélése kissé romlott. A kereskedelmi bizalmi index a de-
cemberinél joval kisebb mértékben, de tovabb ndtt. Az eladasi poziciéd megitélése tovabbra
is nagyon alacsony szinten hullamzik, januarban éppen csékkent, mig a rendelések varhatd
alakuldsaval és a készletekkel kapcsolatos vélemény kedvezdbb lett. A szolgaltatéi bizalmi
index januarban kissé emelkedett, javult az dltalanos tizletmenet és féleg az elmult id6szak
forgalmanak megitélése, a forgalmi varakozasok viszont kissé romlottak.

Az uzleti szféra foglalkoztatasi hajlandésaga janudrban 6sszességében er6sd6dott, ami el-
s@sorban az iparnak kdszdnhetd. Itt a létszam novelését tervez6 cégek szama a valsag kez-
dete 6ta el8sz0r, rdadasul érezhetden haladta meg a csokkentésre szamitokét. A kereske-
delmi és szolgdltatd cégek foglalkoztatdsi szandéka minimalisan valtozott, az épitSipariaké
romlott. Az emberek munkanélkiiliségtdl vald félelme viszont hdnapok 6ta emelkedik. Az
aremelési torekvés az épitdiparban — hosszu hdnapok lassu csdkkenése utan — janudrban
megugrott, immar a cégek b6 harmada késziil dremelésre. Erezhet8en er6sédétt az dreme-
|ési szandék az iparban is, a kereskedelemben nem vdltozott (igaz e szektorban a legmaga-
sabb az dremelést tervez8k ardnya), a szolgéltatd dgazatban pedig csékkent. Erezhet8en
gyengiilt a fogyasztok inflacids varakozasa. A vdllalatok kérében a magyar gazdasag jovo-
jének megitélése minden agaztaban sokkal optimistabba valt, legkevésbé a kereskedelem-
ben, illetve a lakossag korében.

A GKI fogyasztéi bizalmi index januarban a decemberi jelent8s csokkenést kovetden csak-
nem novemberi szintjére er6s6dott vissza, de igy is érezhet8en elmarad a tavaszi zuhanast
kovetd eddigi —juliusi — csticsatdl. A lakossag sajat pénziigyi helyzetének alakuldasat decem-
berhez képest kdzepesen javuldnak értékelte. A sajat jov8beli megtakaritasi képesség
megitélése jelent&sen javult. A fogyasztdk az el§z8 havindl kedvezébbnek lattak a nagy
értékd tartds fogyasztasi cikkek jelenlegi vasarlasi lehet8ségét is.

GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.



A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES GSSZETEVGI, 2017-2021
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutato Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kiszami-
tasakor az Uzleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor, illetve
a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index és az
lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok uzlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott vélaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozil - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a koz-
szolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ko-
z0tt.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel§ matematikai médszerekkel kisz(ri
a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a kardcsony el6tti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a haztartdsok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovdabbd a megtakaritdsi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2017-2021

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

I 4,4 -11,7 0,2
. 4,5 -12,4 0,1
1. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
o) VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIIIL. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
I 15,5 -7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. 2223 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 12,1 7,5
XIl. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
1. 12,9 -11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 10,4 4,3
S VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIIL 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X 2,5 -9,8 -0,7
Xl. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
I. 1,0 -12,5 -2,5
1. 0,7 -12,1 -2,6
Il -1,8 -12,1 -4,5
V. -27,2 -49,8 -33,1
V. -24,5 -38,5 -28,1
5030. VI. -16,2 -32,8 -20,5
VII. -15,2 -26,9 -18,2
VIII. -15,3 -29,6 -19,0
IX. -15,1 -31,1 -19,3
X. -13,4 -34,2 -18,8
XI. -20,4 -33,0 -23,7
XII. -13,1 -38,5 -19,7
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Ev  Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex GKI konjunktiraindex
2021 l. -10,1 -33,8 -16,3
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