Gazdasagi Havi Tajekoztato

2020. augusztus

"

A GVI 2020. juliusi negyedéves konjunktarafelvételének eredményei

Az MKIK Gazdasag-

és Villalkozaskutatdo Intézet

(GVI) negyedéves vallalati

konjunkturafelmérésében 407 cégvezetd véleményét kérdeztiik cégiik iizleti helyzetérdl és
kilatasairél. A 2020. jaliusi adatfelvétel eredményei szerint Magyarorszagon az iizleti
bizalom szintje a tavaszi mélyponthoz viszonyitva javult, 2020 aprilisahoz képest a
Negyedéves Konjunktiramutato6 -18-rdl -6 pontra emelkedett (1asd 1. abra).

1. abra: A Negyedéves Konjunkturamutato6 alakulasa, 2010. 01-2020. 07.
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Megjegyzés: Az dbrin lathato érték szizas skaldra vetitett aggregalt eqyenlegmutatd (szamitdsinak modszerét a Fiiggelék tartalmazza).
Az egyenlegmutatd minden esetben a pozitiv és a negativ helyzetértékelést adé villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté ~100 és +100
kozotti értekeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A 2010-ben  megkezdett  felmérés
torténetében az el6z6 negyedévben fordult
el6 eldszor, hogy negativ tartomanyba
kertilt a mutatd, ami az emelkedés ellenére
tovabbra fenndll. Az  aprilisi
eredményeket nagy mértékben
befolyasoltak a jarvanyra és az ezzel
Osszefliggd gazdasagi ledllasra vonatkozo
els6 benyomasok, tapasztalatok, a juliusi

is

adatok pedig mar a kijarasi korlatozasok
feloldasat tjrainduldssal
kapcsolatos tapasztalatokat is mutatjak. A
GVI konjunkturavizsgalatanak célja a
vallalatvezetOk aktualis, rovid tavu tizleti
varakozasainak feltérképezése, amely a
vallalkozok szamadra az adatfelvétel idején
rendelkezésre allo informacidkra, szub-
jektiv helyzetértékelésiikre tdmaszkodik.

kovetd

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
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A Negyedéves Bizonytalansagi Mutato
értéke 41 pontos szinten all, amely 11
ponttal alacsonyabb az el6z6 negyedévben
tapasztalt értéknél. Ez arra utal, hogy a
hazai vallalkozasok helyzetértékelése az
aprilisi, kiugro mértékd bizonytalansagot

tiikrozd adathoz képest ismét
egyoOntetibbé valt, azaz a jarvany-

helyzetbél adddoé kiszamithatatlansag a
vallalatvezetéi véleményekben érzékel-
hetéen csokkent.
A Negyedéves
értéke a kereskedelmi vallalkozasok

Konjunktiramutato

esetében a legmagasabb (+5 pont), az

épitdipari cégek korében +2, a
gazdasagi szolgaltatasokat nyujtd
cégek esetében -6 pont, mig a
feldolgozdipari cégek korében (-9
ponttal) a legalacsonyabb. Az el6z4
negyedévhez képest a szolgaltatd

vallalatok esetében 15, a feldolgozo-
iparban 14, a kereskedelmi cégek
korében 7, az épitdiparban pedig 3
pontos emelkedés tapasztalhato.

2 abra: A Negyedéves Konjunktaramutatd gazdasagi ag szerint, 2010. 01-2020. 07.
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Megjegyzés: Az abrin lathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
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helyzetértékelést add villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A Negyedéves Konjunkturamutato tiz komponensbél all:

o jelenlegi/varhato {izleti helyzet;

e jelenlegi/varhato jovedelmezdség;

e beruhazasi aktivitas varhato alakulasa;
e jelenlegi rendelésallomany;

e elmult féléves/varhato termelési szint;

e létszam varhato valtozasa;

e kapacitaskihasznalds varhaté alaku-
lasa.

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
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Az almutaték esetében megallapithato,
hogy a vallalkozasok vezetdi — az elmult
iddszak termelési szintjének kivételével —
rendre lényegesen optimistabban itélik
meg a vizsgalt szempontokat a 2020.
aprilisi szinthez viszonyitva. Az el4z6
negyedévhez képest a legnagyobb mértékii
javulds a varhato jovedelmezdség, illetve a
kapacitaskihasznaltsdg varhato szintjére
vonatkozoan tapasztalhato. Az el6z6 év
azonos id6szakdhoz képest viszont — a
kapacitaskihasznaltsag varhaté szintje
kivételével, amely esetében a mutat6 értéke
lényegében megegyezik egy évvel ezel6tti
szintjével — minden mutato tekintetében

lényegesen negativabb a  vallalatok
helyzetértékelése, mint 2019 juliusaban.
Megéllapithatd, hogy a legnagyobb

mértékben az elmult féléves és a varhato
termelési szint megitélése romlott az egy
évvel ezel6tti idészakhoz viszonyitva. A

2020. juliusi adatok alapjan a varhaté
kapacitaskihasznalas, illetve a létszamva-
rakozasok tekintetében a nagyvallalatok
optimistabban itélik meg helyzetiiket a kis-
és kozépvallalkozasokhoz viszonyitva, a
varhato jovedelmezdség megitélése pedig

azonos a vallalatméret szerinti két
kategoériaban. Ugyanakkor a kis- ¢és
kozépvallalkozasok helyzetértékelése

pozitivabb a jelenlegi és a varhatd tizleti
helyzet, a jelenlegi jovedelmezdség, a

jelenlegi rendelésadllomany, a varhatd
beruhazasi aktivitdas, az elmult félév
termelési szintje, valamint a varhatd

termelési szint tekintetében. JelentGsebb
kiilonbség a varhatd kapacitaskihasznalas,
az elmult és a kovetkez6 iddszak termelési
szintje, a varhatd beruhdzasi aktivitas,
illetve a jelenlegi jovedelmezdség esetében
tapasztalhato (3-7. abra).

3. abra: A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret
szerint — kapacitaskihasznalas varhato alakulasa, 2010. 01-2020. 07.
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Megjegyzés: Az dbran lithato értékek szdzas skaldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ado vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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4. dbra: A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret
szerint — jelenlegi jovedelmezdség, 2010. 01-2020. 07.
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Megjegyzés: Az dbrdn lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ado vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

5. abra: A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakuldsa vallalatméret
szerint — elmult féléves termelési szint, 2010. 01-2020. 07.
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Megjegyzés: Az dbrin ldthato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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6. abra: A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakuldsa vallalatméret
szerint — varhato termelési szint, 2010. 01-2020. 07.
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Megjegyzés: Az dbrdn ldthato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ads vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

~

. abra: A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret
szerint — varhaté beruhazasi aktivitas, 2010. 01-2020. 07.
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Megjegyzés: Az dbrin ldthato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét. Az abrdhoz a beruhdzdsi vdirakozdsok négy értékii valtozojat (-100:

nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: né) alkalmaztuk.

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
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A 250 {6 feletti nagyvallalatok tehat
altaldban negativabban latjdk jelenlegi
pozicidikat, azonban a kapacitaskihasz-
naltsag alakulasara vonatkozd
varakozasaik szamotteven optimistabbak
a kis- és kozépvallalkozasokhoz képest.
Osszességében azonban aprilishoz
viszonyitva a nagyvallalatok és a kis- és

kozépvallalkozdsok  korében —egyarant

szamottevien novekedett a legtobb
vizsgalt mutato értéke, egyediil az elmult

id6szak termelési szintje — Osszefiiggésben

a koronavirus-jarvany korlatozasa
érdekében bevezetett intézkedések
gazdasagi hatasaival — mutat mindkét

kategoriaban szamottevé csokkenést az

el8z6 adatfelvételhez képest.

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
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A GDP és a foglalkoztatottsag alakulasa az Eurdpai Unidban 2020 masodik

negyedévében

Osszefoglalonkban az Eurostat legfrissebb GDP-re és foglalkoztatottsag alakul4dsara vonatkozé
becslését mutatjuk be az Eurdpai Unidban. A koronavirus-jarvany hatasara a brutté hazai
ossztermék (GDP) 12,1 szazalékkal, a foglalkoztatottsag pedig 2,8 szazalékkal csékkent az
eurddvezetben, mig a teljes Eurépai Uniéban a GDP 11,7 szazalékkal, a foglalkoztatottsag 2,6

szazalékkal esett vissza.

GDP valtozasa az eurd6vezetben és az Europai Unioban

2020 masodik negyedévében, amikor a legtobb
tagallamot még mindig érintették a COVID-19
miatti  korlatozasok és  lezarasok, a
szezonalisan kiigazitott GDP az
eurdovezetben 12,1 szdzalékkal, az Europai
Unioban pedig 11,7 szazalékkal csokkent az
el6z6 negyedévhez képest az Europai Unio
statisztikai hivatala, az Eurostat altal publikalt
becslés szerint.! Ez a legnagyobb visszaesés a
vizsgdlt idészak kezdete, 1995 6ta. 2020 elsé
negyedévében a GDP 3,6 szazalékkal csokkent
az eurdovezetben és 3,2 szazalékkal az
Eurépai Unidban.

Az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva,

2020 masodik negyedévében a szezondlisan

1 Forras: Eurostat (2020): Preliminary flash estimate
for the second quarter of 2020. GDP down by
12.1% in the euro area and by 11.9% in the EU.
2020. jalius 31. Elérheté:

kiigazitott GDP az eurdovezetben 15 szdza-
lékkal, az Eurdpai Unidban 14,1 szdzalékkal
esett vissza, miutan az el6z6 — 2020. els6 -
negyedév ugyanennek megfelel6 adata -3,1
szazalék és -2,5 szazalék volt. Ezek az adatok
is a vizsgalt idészak kezdete, 1995 ota a
legnagyobb visszaesést mutatjak.

2020 masodik negyedévében Magyarorszag
GDP-je 14,5 szazalékkal csokkent az el6z6
negyedévhez  viszonyitva (2020  elsd
negyedévének -0,4 szdzalékos értéke utan).
2019 azonos negyedévéhez viszonyitva a
magyarorszagi GDP 13,5 szazalékkal csokkent
(a megel6z6 negyedév +2,0 szazalékos értéke

utan).

https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/1
1156775/2-31072020-BP-EN.pdf/cbe7522c-ebfa-
ef08-be60-b1c9d1bd385b
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1.abra: GDP valtozasa az el6z6 év azonos negyedévéhez viszonyitva
(valtozas %) szezonalisan kiigazitott adatok alapjan
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Forras: Eurostat, 2020
Az  Eurdpai Unidé tagallamai koziil el6z6 év azonos negyedévéhez viszonyitva.
Spanyolorszagban a legnagyobb a GDP 2020 A GDP csokkenésének mértéke
masodik negyedéves csokkenése, -20,4 Finnorszdgban és Litvanidban volt a

szazalék az el6z6 negyedévhez képest, és -
22,1 szazalék az el6z06 év azonos id8szakahoz
viszonyitva.

Az el6z6 negyedévhez viszonyitott adatot
tekintve

Spanyolorszagot Magyarorszag

koveti (-14,5%), és Franciaorszag (-19%) az

legalacsonyabb. Finnorszag GDP csokkenése

a legalacsonyabb 2020 masodik
negyedévében az el6z6 negyedévhez

viszonyitva, -3,2 szazalék, és Litvania GDP
csokkenése a legalacsonyabb az el6zd év

azonos negyedévéhez viszonyitva (-3,7%).

1. tablazat: GDP valtozasa

(szezonalisan kiigazitott adatok alapjan)

El6z6 negyedévhez El6z6 év azonos
viszonyitott szazalékos negyedévéhez viszonyitott
valtozas szazalékos valtozas
23139 201904 2020Q1 2020Q2 | 2019Q3 2019Q4  2020Q1  2020Q2
Eurdovezet 0.3 0.0 -3.6 -12.1 1.4 1.0 -3.1 -15.0
EU 0.3 0.1 -3.2 -11.7 1.6 1.2 -2.5 -14.1
Belgium 0.4 0.5 -3.5 -12.2 1.6 1.3 2.4 -14.5
Bulgaria 0.7 0.8 0.3 -9.8 3.2 3.1 24 -8.2
Csehorszag 0.5 0.4 -3.4 -8.4 2.3 2.0 -2.0 -10.7

A tablazat folytatodik

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (1)235-05-84; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu
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El8z6 negyedévhez El8z6 év azonos
viszonyitott szazalékos negyedévéhez viszonyitott
valtozas szazalékos valtozas
28139 2019Q4 2020Q1  2020Q2 | 2019Q3  2019Q4  2020Q1  2020Q2

Dania 0.2 0.6 -2.0 -7.4 24 2.1 -0.2 -8.5
Németorszag 0.3 0.0 -2.0 -10.1 0.8 0.4 -2.2 -11.7
Esztorszag 1.2 0.9 -3.7 : 4.5 4.0 0.8

frorszag 1.3 0.4 1.2 : 5.9 6.1 5.3
Gorogorszag 0.4 -0.7 -1.6 : 2.3 1.0 -0.9
Spanyolorszag 0.4 0.4 -5.2 -18.5 1.9 1.8 -4.1 -22.1
Franciaorszag 0.2 -0.2 -5.9 -13.8 1.6 0.8 -5.7 -19.0
Horvatorszag 0.6 0.4 -1.2 : 2.8 2.7 0.3
Olaszorszag 0.0 -0.2 -5.4 -12.4 0.5 0.1 -5.5 -17.3
Ciprus 0.0 1.0 -1.3 -11.6 3.2 3.2 0.8 -11.9
Lettorszag 0.6 0.1 -2.9 -7.5 1.8 1.0 -1.5 -9.6
Litvania 0.8 1.1 -0.3 -5.1 3.8 3.9 24 -3.7
Luxemburg 0.4 0.4 -2.9 : 3.0 3.0 -0.2
Magyarorszag 0.9 0.7 -04 -14.5 4.7 4.4 2.0 -13.5
Malta 1.6 1.1 -2.3 : 3.9 4.6 0.7

Hollandia 0.3 0.5 -15 -8.5 1.6 1.6 -0.3 -9.0
Ausztria -0.2 -0.2 -2.4 -10.7 14 0.4 -2.8 -13.3
Lengyelorszag 1.2 0.2 -0.4 -8.9 4.1 3.5 1.7 -7.9
Portugalia 0.3 0.7 -3.8 -13.9 1.9 22 -2.3 -16.3
Romania 0.5 1.2 0.3 -12.3 3.3 3.9 2.7 -10.5
Szlovénia 0.8 0.4 -4.5 : 21 1.7 -34

Szlovakia 0.4 0.6 -5.2 -8.3 1.9 2.0 -3.8 -12.1
Finnorszag 0.3 -0.3 -1.9 -3.2 1.6 0.9 -1.1 -5.2
Svédorszag 0.2 0.0 0.1 -8.6 1.7 0.5 0.4 -8.3

A téblazat folytatodik
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El8z6 negyedévhez El8z6 év azonos
viszonyitott szazalékos negyedévéhez viszonyitott
valtozas szazalékos valtozas
2019
(Og ; 201904  2020Q1  2020Q2 | 2019Q3  2019Q4  2020Q1  2020Q2
Egyéb orszagok
Egyesiilt
1 0.5 0.0 -2.2 -20.4 1.3 1.1 -1.7 -21.7

Kiralysag

Izland -1.0 4.8 -7.0 1.0 4.1 -04

Norvégia 0.0 1.5 -15 0.5 1.8 0.2

Svijc 0.4 0.3 -2.6 1.1 1.5 -1.5

Egyesiilt

Allamok 0.6 0.6 -1.3 -9.5 2.1 2.3 0.3 -9.5
: nincs adat

Forras: Eurostat 2020

A foglalkoztatottsag valtozasa az euroovezetben és az Europai Unioban

A foglalkoztatottak szdma 2,8 szdzalékkal
csokkent az eurdovezetben és 2,6 szazalékkal
az Europai Unioban 2020 mdsodik negyed-
évében, az el6z6 negyedévhez viszonyitva.
Mig 2020 els6 negyedévében a foglalkozta-
(0,2 szazalékkal

csokkent az eurdovezetben és 0,1 szazalékkal

tottsdg szintje stagnalt
az FEurdpai Unidban), a 2020. masodik
negyedévében mért adat a legnagyobb

visszaesés a vizsgalt iddszak, 1995 ota.

2019 azonos negyedévéhez viszonyitva, 2020
masodik negyedévében a foglalkoztatottsag
2,9 szazalékkal csokkent az eurdéovezetben és
2,7 szadzalékkal az Eurdpai Unidban azutdn,
hogy mindkét térségben +0,4 szdzalék volt a
2020 els6 negyedév értéke. Ezek az adatok
szintén a vizsgalt idészak, azaz 1995 6ta mért

legalacsonyabb értékek.
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'
[95]
1

2008Q1
200803
200901

2.abra: Foglalkoztatottsag valtozasa az el6z6 év azonos negyedévéhez viszonyitva
(valtozas %) nem kiigazitott adatok alapjan

2009Q3
2010Q1
2010Q3
2011Q1
2011Q3
2012Q1
2012Q3
2013Q1
2013Q3
2014Q1
2014Q3

=——FEuropai Unio (27 orszag)

Forris: Eurostat, 2020

2015Q1
2015Q3
2016Q1
2016Q3
2017Q1
2017Q3
2018Q1
2018Q3
2019Q1
2019Q3
2020Q1

—FEuroovezet (19 orszag)

2.tablazat: Foglalkoztatottsag valtozasa

El6z6 negyedévhez
viszonyitott szazalékos

El6z6 év azonos negyedévéhez
viszonyitott szazalékos valtozas

valtoza
(szezonalisan kiigaz?tot: adatok alapjan) (nem kiigazitott adatok alapjin)
2019Q3 20190Q4 202001 202002 201903 20190Q4 202001 202002
Eurodvezet 0.1 0.3 -0.2 -2.8 1.1 1.1 0.4 -2.9
EU 0.1 0.2 -0.1 -2.6 0.8 1.0 0.4 -2.7

Forras: Eurostat 2020
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakért6i varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi idészak Tényadat Varakozasok El6z6 idészak

Munkanélkiiliségi rata (julius) 6,4% 6,4% 6,4%
[ , Feldolgozodipari b i
Németorszag elaogozoTpart beszerzest (augusztus) 53,0 52,5 51
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (augusztus) 92,6 97,5 90,4
Franciaorszdg INSEE tizleti bizalmi index? (augusztus) 91,1 84,3
Munkanélkiiliségi rata (augusztus) 8,4% 9,8% 10,2%
CB f t6i bizalmi
USA opyasztot bizaimi (augusztus) 84,8 93,0 91,7
index
Feldolgozdipari b Ssi
eldo gozmparl. eszerzési (augusztus) 53,6 51.9 50,9
menedzserindex
Feldolgozodipari b Ssi
Kina cldoigozotpart beszerzest (augusztus) 51,0 51,2 51,1

menedzserindex

I https:/[www.cesifo-group.delifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/
2 http:/[www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp 2id=105
A tobbi adat forrdsa: http://worldeconomiccalendar.com

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke novekedést mutatott julius honaphoz képest. A
feldolgozodipari beszerzési menedzserindex (PMI) értéke az el6z6 hdénaphoz képest nétt, a
varakozasokat kis mértékben feliilmulva. Németorszagban a munkanélkiiliek ardnya nem valtozott.
A franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi index értéke jelentdsen novekedett az el6z6 honaphoz képest.
Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztéi bizalmi index értéke csokkent, valamivel rosszabbul
teljesitett a vartndl. A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke emelkedett. A
munkanélkiiliségi rata javult az el6z6 honaphoz képest. A kinai beszerzési index értéke kozel

ugyanaz maradt juniushoz képest.

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (1)235-05-84; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu
12/13


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/
https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/
http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105
http://worldeconomiccalendar.com/

GHT 2020. majus

Uzleti bizalmi indexek alakul4sa hossz tivon

Az tizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2020. julius
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
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