Gazdasagi Havi Tajékoztato 'a

2021 julius 7 u “

A koronavirus-jarvany gazdasagi hatasai a magyarorszagi vallalkozasok

korében 2021. aprilisig — akadalyoz6 tényez6k, kapacitaskihasznaltsag,
bérek és értékesitési arak

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (GVI) elemzésében a koronavirus-jarvany
gazdasagi hatasait vizsgdlja a hazai vallalkozasok {izleti tevékenységét akadalyozd tényezdk, a
kapacitaskihaszndltsdg, a bérek, valamint a belfoldi- és exportarak valtozdsa szempontjabol. Az
elemzésiinkben szerepld adatok a GVI elmult négy féléves konjunkturafelvételébdl szarmaznak,
melyek sordn 2 268, 2 891, 3 142 és 2 790 hazai vallalkozast kérdeztiink meg az érintett témakban —
a legutobbi harom adatfelvétel pedig egybeesett a koronavirus-jdrvany els6é, masodik és harmadik
hulldmaival. A legutobbi adatfelvétel aprilis 1. és 30. kozott zajlott, a koronavirus-jarvany

harmadik hulldma kovetkeztében bevezetett korlatozasok fokozatos enyhitésének idészakaban.

Az iizleti tevékenységet akadalyozo tényezdk

A koronavirus-jarvanyt megel6z6en egyértel- ,versenyében”, kiilondsen az 19 {8s
miien a munkaerd- és szakemberhidny volt a kisvallalkozasok korében (48 szazalék).
leggyakoribb akadalyoz6 tényezd, ezt Figyelemremélto, hogy 2021 aprilisdban az
kovetéen azonban elveszitette a vezeto ellatasi lancok megszakadasa a vallalkozasok
helyét: 2020 4aprilisdban, amikor els6 16 szadzalékat érintette, ami 9 szazalékponttal
alkalommal vezették be a koronavirus-jarvany haladja meg a 2020. oktdberi szintet,! ezzel
miatti korldtozo intézkedéseket, azok szamos pedig a harmadik leggyakoribb akadalyozé
teriileten éppen munkaidécsokkentést vagy tényez6veé valt —elsésorban a kereskedelemben
elbocsdjtasokat eredményeztek. Ezzel szoros (28 szazalék) és a feldolgozoiparban (25
Osszefiiggésben a jarvany els6 hullama idején, szadzalék) okoz ez problémat. Hasonléan
2020 aprilisaban a kereslethidany mar nagymértékd, 8 szdzalékpontos novekedést
megkozelitette a munkaerdhiany okozta mutatott a nyersanyagok és energia arait
probléma gyakorisagat (36 szazalék), 2020 megjelold valaszaddk aranya (13 szazal€k), és
oktoberére pedig meg is elézte azt (49 mindezekkel  alighanem  GOsszefiiggésbe
szazalék). 2021 4aprilisdban ugyan enyhiilt a hozhaté az  anyaghidany kordbbiaknal
kereslethidny (37 szazalék), de még igy is élen magasabb gyakorisaga is (11 szazalék).
maradt az akadalyozo tényezdék

1 Az ellatasi lancok megszakadasat és a COVID-19 munkavégzést pedig 2021 aprilisaban vettiik fel az
adossag torlesztését 2020 oktoberében, az otthoni akadalyozé tényezdk kozé.
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1. dbra: Hazai vallalkozasok el6z6 félévi iizleti tevékenységét akadalyozo tényezdk,
N2019.0kt.=2261, N2020.4pr.=2884, N2020.0kt=3133, N2021.4pr=2779

kereslethiany

munkaerd / szakemberhiany
ellatasi lancok megszakadasa
munkaerdével kapcsolatos koltségek
arfolyamok alakulasa
nyersanyagok €s energia arai
téke / pénzhiany

anyaghiany

kapacitashiany

COVID-19 addssag torlesztése
otthoni munkavégzés

kiilpiaci értékesitési problémak

Brexit hatasa
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Forras: GVI 2019-2021
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Az atlagos kapacitaskihasznaltsag valtozasa

A vallalkozok retrospektiv visszaemlékezése
2020
koronavirus-jarvanyt megel6z6en az atlagos

alapjan els6 negyedévében, a
kapacitaskihasznaltsag 77 szazalék volt, mely
tavasszal 66 szazalékra esett vissza. Ezutan, a
lazitasanak és

korlatozasok a gazdasagi

,Visszapattandas” idején az atlagos
kapacitaskihasznaltsag 72 szazalékra, év végé-
re pedig — dacara a masodik hulldmnak - 73
szazalékra nétt. 2021 els6 negyedévére,
valamint aprilis 1-jére is 70 szazalékos atlagos
kapacitaskihasznaltsagrol szamoltak be a
cégek — ez ugyan 4 szdzalékponttal meghaladja
a tavaly tavaszi szintet, de még 7 szazalék-
ponttal elmarad a jarvany el6tt tapasztaltaktol.
Ha a 2021. aprilisi kapacitaskihasznaltsagot
vizsgaljuk, élesen kiilonvalnak a wvallalko-

zasok létszamkategoridk és dgazatok alapjan.

30% 40% 50%

W 2019. oktober

60% 70%

Az 1-9 £6s kisvallalkozasok esetében az eleve
alacsony bazis ellenére is jelentds csokkenés
kovetkezett be 2020 masodik negyedévében,
és bar a harmadik negyedévi ,vissza-
pattanas” ebben a létszamkategdriaban is
jelentOsen érzékeltette a hatasat, a negyedik
negyedév és 2021 els6 negyedéve tujabb
jelentds visszaesést eredményezett. Ezzel
szemben a 250 f6 feletti nagyvallalatok 2020
masodik félévében folyamatosan novelni

tudtdk a kapacitaskihasznaltsagukat, igaz,

2021-ben  kismértéki csokkenést Ok is
elszenvedtek. Az ipar és az épitbipar

lényegében a jarvanyt megel6z6 kapacitas-
szinten miikodik, mikozben a kereskedelem,
és kiilonosképpen az egyéb szolgaltatast
végz6 vallalkozasok jelent6s minuszban
voltak aprilis 1-jén.
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1. tablazat: Kapacitaskihasznaltsag alakulasa 2020 els6 negyedéve és 2021 aprilisa kozott,

szazalék
2020. els6  2020. masodik 2020. 2020. negyedik  2021. els6
negyedév negyedév harmacik negyedév negyedév 2021. aprilis 1
negyedév
N 2081 2082 2089 2101 2120 2661
Atlag 77 66 72 73 70 70
Median 80 75 80 80 80 80
Széras 24 29 25 27 28 29
<10%* 4% 5% 5% 6% 8% 9%

*10 szdzalékot nem meghaladd kapacitdskihaszndltsdg
Forrds: GVI 2020-2021

2. tablazat: Kapacitaskihasznaltsag alakulasa a valsag kezdetéhez és a valsag eldtti szinthez
képest 1étszamkategdrianként és agazatonként, szazalék, N=2075

valsag kezdetéhez képest
(2020. masodik negyedév -

valsag el6tti szinthez képest
(2020. els6é negyedév - 2021.

2021. aprilis) aprilis)

1-9 16 -1% -12%

10-49 £6 0% -9%
50-249 16 8% -2%

250 £6 felett 10% -2%
ipar 12% -1%
épitSipar 0% 2%
kereskedelem 1% -8%

egyéb szolgaltatas 3% -11%

Forras: GVI 2020-2021

A 10 szazalék alatti kapacitaskihasznalt-
saggal rendelkez6 cégek aranya - akik
gyakorlatilag felfliggesztették a miikodéstiket
— folyamatosan emelkedett az elmult masfél
évben: mig a jarvanyt megel6zden aranyuk 4
szazalék volt, addig 2020 végére 6 szazalék,
2021 aprilisara pedig mar 9 szazalék lett.
Létszamkategdrianként  és  dgazatonként
vizsgalva egyértelmiien latszik, hogy az 1-9 {6s
kisvallalkozasok (24 szazalék) és az egyéb
szolgdltatas teriiletén mtikodd cégek (19

szazalék) korében a leggyakoribb a 10

szdzalékot nem meghaladé kapacitds-
kihasznaltsag.
A Dbecsiilt atlagos kapacitaskihasznaltsagi

adatok alapjan 2021. aprilis folyaman — tehat a
koronavirus-jarvany harmadik hulldma miatt
bevezetett ijabb korlatozé intézkedések idején
—avallalkozasok kozel egyharmada rosszabb
helyzetben volt, mint a tavaly tavaszi elsé
hullam idején, tobb mint a feliik (57 szazalék)
azonban elérte vagy meghaladta mar a valsag
eldtti szintet is — ez azt mutatja, hogy erdsen
vallalkozasok

polarizalodtak a jarvany-

érintettség szerint.
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2. abra: A hazai vallalkozasok atlagos kapacitaskihasznaltsaganak valtozasa a valsag el6tti
szinthez és a valsag kezdetéhez képest 2021 aprilisaig, szazalék, N202. els6 negyedeév - 2021. apritis=2075,

N2020. masodik negyedév — 2021. éprilis=2076

W valsag el6tti szinthez képest (2020. elsé negyedév - 2021. aprilis)
W valsag kezdetéhez képest (2020. masodik negyedév - 2021. aprilis)

50 szazalékos vagy nagyobb csdkkenés

50 szazalékosnal kisebb csokkenés

valtozatlan kapacitaskihasznaltsag

megnovekedett kapacitaskihasznaltsag
45%

Forras: GVI 2021
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A brutto bérek és a belfoldi értékesitési arak varhato alakulasa 2021-ben

Az idei évben a cégek kozel hasonlo
aranyban tervezik emelni a brutt6 béreket (68
szazalék), mint 2020-ban tették (71 szazalék),
a béremelés varhato mértéke azonban
csokkent: a vallalatok elsGsorban az inflacid
mértékével kozel azonos, 1-5 szazalékos
tartjak
szazalék), a tavalyihoz képest (45 szazalék)

béremelkedést valdszintinek (35

kevesebben szamolnak ennél jelentdsebb, 5
szazalékot meghaladd bérfejlesztéssel (33
2020-ban a
szazalékanal csokkentek a bérek, ez az arany

szazalék). vallalkozasok 6

2021-ben varhatoan csak 2 szazalék lesz az

aprilisi varakozasok alapjan.

3. abra: Brutto bérek valtozasa 2020-ban és 2021-ben, szazalék, N2020=2626, N2021=2467

B bruttd bérek valtozasa 2020-ban
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15%
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0%

csOkkenés valtozatlan

Forras: GVI 2021

2021 aprilisaban a valaszadék 4 szazaléka
vélekedett tgy, hogy csokkenni fognak a
belfoldi
félévben — aranyuk egy évvel kordbban még a

értékesitési arak a kovetkezd

2008-as gazdasagi vilagvalsag kitorését kovetd

1-5%-0s
novekedés

B brutto bérek varhato valtozasa 2021-ben

35% 36%

6-10%-0s
novekedés

tobb mint 10%-os
novekedés

szintet idéz6 12 szazalék volt. A valaszadok 60
szazaléka gondolta agy, hogy néni fognak az
arak, 5 szdzalékponttal tobben, mint 2020.

oktdberben.
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Az Eurdpai Unio és az eurdovezet gazdasagi helyzetére vonatkozo

eldrejelzések

A magyar gazdasagra jelentds mértékben hat az Europai Uni6 tobbi orszaganak gazdasaga,
mivel Magyarorszag kiilkereskedelmi kapcsolatait tekintve ezen orszagok jelentik a
legfontosabb partnereket — az alabbiakban az Eurdpai Bizottsag és kiilonboz6
gazdasagkutatd intézetek eurdpai gazdasagra (EU 27, eurdzona) vonatkozo eldrejelzéseit

foglaljuk Ossze.

1. tabla: A fejezetben olvashaté gazdasagi eldrejelzések

ElGrejelz6 szervezet Foldrajzi térség

Hivatkozott indikatorok

Eurdpai Bizottsag

EU-27, eur6zéna, Magyarorszag

GDP, munkanélkiiliség,
inflacid, allamaddssag,
allamhaztartasi hiany

OECD eurdzona, Magyarorszag GDP, munkanélkiiliség
IMF EU-27, eur6zéna, Magyarorszag GDP
GDP, munkanélkiiliség,

Kopint-Tarki

EU-27, eur6zona, Magyarorszag

allamhaztartasi hiany

, GDP, munkanélkiiliség,
CKI Magyarorszag allamhaztartasi hiany
Pénziigykutato Magyarorszag GDP
Az idei évre vonatkozd legfrissebb 2013 és 2019 kozott megszakitas nélkiil
elérejelzések tovabbra is nagy novekedett, 2020-ban az unios és a globalis

bizonytalansagrol szdmolnak be, hiszen
jelen pillanatban sem lehet eldre latni,
hogyan alakul a jarvany lefutdsa nyaron,
legtOképpen pedig Osszel és az év végén. A
tavaly nyari, 6szi prognozisokhoz képest
viszont kevésbé széttartok a joslasok,
abban pedig minden szervezet egyetért,
hogy 2021-ben ujra novekedési palyara
allhatnak a gazdasagok.

Az Eurépai Bizottsag 2021.
gazdasagi eldrejelzése? szerint miutan az
Eurdpai Unio és az eurdovezet gazdasaga

nyari

2 https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/economic-performance-and-

gazdasagra is hatalmas csapdst mért a
Az
gazdasagot az év elsé felében torténelmi

koronavirus-jarvany. eurdpai
visszaesés érte a jarvany megfékezése
érdekében hozott korlatozasok miatt, és
bar a harmadik negyedévet (2020 nyaran)
gazdasagi fellendiilés jellemezte, az Oszi
masodik hulldm tjra komoly zavarokat
idézett eld, igy ismét recesszidba fordult a
kontinens gazdasaga. 2020 végén, 2021
elején a visszaesés mértéke mar kisebb volt,
mint a jarvany kitorésekor, mivel a

forecasts/economic-forecasts/summer-2021-
economic-forecast en (utolsé letoltés: 2021.07.12.)
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vallalatok és a haztartdsok ekkor mar

alkalmazkodtak a
okozta korlatokhoz, a
gazdasagi kihivasok kezeléséhez pedig
jellemzden erds kormanyzati segitséget is
kaptak. Az el6rejelzés kiemelte, hogy 2021
els6 félévében feliilmulta a varakozasokat
a gazdasagi
egészségligyi helyzet javuldsa pedig a
korlatozasok gyorsabb  feloldasat
lehet&vé tette, ami elsésorban a szolgaltatd
szektornak jelentett komoly el6relépést —
mindezeket figyelembe véve a Bizottsag

sikeresebben
vilagjarvany

fellendiilés meértéke, az

is

javitott a tavaszi prognozisan.

A 2021-es év gazdasagi novekedését
alapvetéen a fogyasztds er6sodése és a
beruhazasok névekvé mértéke fogja fliteni,
de jelentds segitséget nyujt majd a
tagallamoknak a és
Rezilienciaépitési Eszkoz (RRF) is. Az
Eurdpai Bizottsag eldrejelzése szerint a
GDP az egész Uniot tekintve 2020-ban 6
szazalékkal csOkkent, jobb
eredmény a tavaly Oszi varakozasnal (-7,4
szazalék), mint ahogy az eurdovezet 6,5
szazalékos zsugorodasa is (szemben a -7,8
szazalékos Oszi prognozissal). A Bizottsag
arra szamit, hogy a gazdasagi fellendiilés
titeme mind az EU 27 tagdllamaban (4,8
legkevésbé Finnorszagé 2,7
szazalékkal,  legjelent6sebben  pedig
Romaniaé 7,4 szazalékkal), mind az
eurodvezetben (4,8 szazalék) be fog indulni

Helyreallitasi

amely

szazalék,

2021-ben, ami bar jelentésen elmaradna a
tavaly eldrejelzés  optimista
forgatokonyvétdl (6,1-6,3 szazalék), de
erdsebb fellendiilést jelentene a 2020 6szén
(3,3-4,2 szazalék) és a 2021 tavaszan (4,2-4,3
szazalék) vartndl. A keresletbdviilés és a
korlatozott kapacitasok a kinalati oldalon,

tavaszi

az energia- és nyersanyagarak emelkedése,

valamint az  esetleges  anyaghidny

ugyanakkor felfelé fogjak nyomni a
harmonizalt fogyasztéi arindex (HICP)
alapjan mért inflaciét, amely a 2020. évi 0,7
szazalékrol 2021-ben 2,2 szazalékra
emelkedhet, majd 2022-ben 1,6 sz4zalékra
mérséklddhet.

A Bizottsag el6z6 két jelentése egyarant
kiemelte, hogy szamos bizonytalansagi
faktor is van: az 1j virusvaridnsokkal
foka
atoltottsdg mértéke; az Unié mennyit tud
profitdlni a kedvezdbb kiilsé (globalis)
kornyezetbdl; folytatddnak-e a megfeleld
szakpolitikai tamogatasok; milyen
valaszokat adnak a vallalkozasok és a
haztartdsok a megvaltozott gazdasagi

szembeni immunizacio és az

kornyezetre; a lezdrdsok alatt a magas
jovedelm(i haztartasoknal felhalmozddott
megtakaritdsok milyen mértékben lesznek
majd képesek felpOrgetni a keresletet;
valamint milyen hosszt tava gazdasagi
hatésai, hegei (long-term scares) maradnak
az elmult masfél év folyamatainak.
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2. tabla: Gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos bizonytalansagi tényez6k

Negativ tényez6k

Pozitiv tényezdk

jarvany ujboli terjedése, 4j virusvariansok elleni
gyengébb immunitas

jarvany tovabbi lassuldsa, virusvariansokkal
szembeni erés immunitas

oltasi programok lassuldsa

oltasi programok gyorsuldsa

haztartasok varhato fogyasztasanak
feliilbecslése

haztartasok varhato kiadasi hajland6saganak
alulbecslése

kormanyzati tamogatasok id6 el6tti
visszavonasa, mérséklése

kormanyzati és unios tAmogatasi programok
folytatasa

vallalati ,,szorongasok” hatdsa a munkaerd-
piacra és a pénziigyi szektorra

vartnal erételjesebb globalis gazdasagi
novekedés (kiemelten az USA-ban)

Forrds: Eurdpai Bizottsdg 2021. tavaszi és nydri gazdasdgi elGrejelzései

Az Eurdpai Bizottsag még 2021. tavaszi

gazdasagi  elOrejelzése®  szerint a
tagallamok altal hozott szakpolitikai
intézkedések és az unios  szint
kezdeményezések egyiittesen segitettek
enyhiteni a vildgjarvany munkaerdpi-

acokra gyakorolt hatdsat, ami ezzel egytitt
is jelentds volt. Az elGrejelzés szerint az
uniés munkanélkiiliségi rata tovabbra is
emelkedni fog: a 2020. évi 7,1 szazalékrol
idén 7,6 szazalékra, 2022-ben viszont 7
szazalékra mérséklédhet, mig az eur6zéna
ennél 0,7-0,8 szazalékponttal teljesithet
rosszabbul. Hozza kell ugyanakkor tenni,
hogy a koronavirus-jarvanyt megel6z6
évek pozitiv trendjének kdszonhetéen még
igy is el fog maradni a munkanélkiiliségi
rata a 2012-2016 kozotti 10,4 szazalékos
unios atlagtol.

A Bizottsag ugyancsak tavaszi prognozisa
szerint vallalkozdsoknak  és

a a

3

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detai
/en/ip 21 2351 (utolsé letdltés: 2021-07-12)

héaztartdsoknak nyujtott diszkrecionalis

allami tdmogatasok alapvetd szerepet

jatszottak a vildgjdrvany gazdasagra

gyakorolt hatdsanak enyhitésében,

ugyanakkor jelentdsen novelték a
tagallamok adossagallomanyat 2020-ban:
0,5 6,9 Az
Osszesitett allamhaztartasi hidny az EU-
ban idén varhatoan eléri a GDP 7,5%-at,

2022-re azonban az eldrejelzés szerint 3,7

szazalékrol szazalékra.

szazalékra csokkenhet.
Az OECD tavaly juniusban egy masodik
jarvanyhulldm esetén 11,5 szazalékos
zsugoroddst prognosztizalt az eur6zéndra
vonatkozdéan, ami - még a harmadik
hulldm ellenére is — tulzottan pesszimista
becslésnek mindsiilt. Ezzel egyiitt is
OECD-orszagok
vildggazdasag atlagatol (-4,8, illetve -3,5
utdbbi

legnagyobb visszaesést mutatja a Il

elmaradt az és a

szazalék), az egyébként a
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A

elérejelzése* viszont mar

vilaghdboru ota. szervezet majusi
a Bizottsag
prognozisaval megegyez6 modon 4,3
GDP-novekedést

eurdzonanak,

szazalékos josol az

els@sorban novekv)

fogyasztassal,  jelentdés  koltségvetési

fokeént USA

iranyabdl érkez6 erdteljes kiils6 kereslettel

tamogatasokkal és az

szamolva, mindazonaltal a munka-
nélkiiliségi rata a 2020. évi 7,9 szdzalékrol
2021-ben 8,2 szazalékra emelkedhet, és
csak ezt kovetden mérséklodhet tjra. Az
OECD

beruhazasok fellenditését, a dekarboni-

sziikségesnek tartja az allami

z4cio és a digitalizacié tamogatasat, egy 4j
k6zOs monetdris politika létrehozasat és
fiskalis  eszkozok

allandé koz0s

alkalmazasat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) az
eurdzonaban és az EU egészében 2021-ben
4,4

ami

szazalékos novekedéssel
0,8

alacsonyabb a tavalyi prognozisanal. A

egyarant
szamol, szazalékponttal
szervezet ugy véli, 2022-ben csokkenni fog
a novekedés mértéke, 3,8-3,9 szazalékra.>

A Kopint-Tarki

Intézet Zrt. 2021. jaliusi konjunktara-

Konjunkturakutato

jelentésének GDP-elGrejelzése® az idei évre
az euroovezetnek 5 szazalékos, az EU 27
4,9

bdviilést var, amennyiben az év tovabbi

tagallamanak pedig szazalékos
részében a lazitdsok — minden stlyosabb
kovetkezmény nélkiil — megvaldsulnak, és
az 4j virusmutaciok nem kényszeritenek ki

Ujabb megszoritasokat.

3. tabla: Az EU 27 tagallamara és az eur6zonara vonatkozo 2021-es GDP-el6rejelzések

ElGrejelzd szervezet EU 27 Eur6zona
Europai Bizottsag 4,8% 4,5%
OECD - 4,3%
IMF 4,4% 4,4%
Kopint-Tarki 4.9% 5%

4 https://www.oecd-ilibrary.org/economics/oecd-
economic-outlook/volume-2021/issue-1 edfbca02-
en (utolso letoltés: 2021.06.16.)

5

https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP

RPCH@WEO/EURQO/EU (utolso letoltés:

2021.07.12.)

¢ https://kopint-tarki.hu/wp-

content/uploads/2021/07/2021 konjunkturajelentes
2.pdf (utolsé letoltés: 2021.06.16.)
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakért6i varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi El6z6
Té irakozasok
< dészak ényadat  Varakozaso i dészak
Munkanélkiiliségi rata (julius) 5,7% 5,8% 5,9%
Feldolgozodipari b Ssi
Németorszdg ~— ooc0 PAT DESEEREESE i) 65,9 65,6 65,1
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (jalius) 100,8 101,2 101,7
Franciaorszdg  INSEE {izleti bizalmi index? (jalius) 113,2 114,4
Munkanélkiiliségi rata (julius) 5,4% 5,7% 5,9%
B f ‘i bizalmi
USA CB fogyasztoi bizalmi (julius) 129,1 123,9 128,9
index
Feldolgozéipari 'beszerzési (jtlius) 634 63,1 621
menedzserindex
Feldolgozdipari b si
Kina GCOTOZOIPAlt DESZEIZESL  (14)ius) 50,4 50,8 50,9

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

Tovabbi adatok forrasa:_https:// www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke csokkent juniushoz képest. A feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 hoénaphoz képest nétt. Németorszagban a
munkanélkiiliségi rata értéke javult. A franciaorszagi INSEE iizleti bizalmi index kis mértékben
csokkent az el6z6 hénaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszt6i bizalmi index értéke
nétt az el6z6 hdnaphoz képest, és jobban teljesitett a vartnal. Az amerikai feldolgozdipari beszerzési
menedzserindex értéke szintén nétt juniushoz viszonyitva. A munkanélkiiliségi rata javult az el6z6

honaphoz képest. A kinai beszerzési index értéke csokkent az el6z6 hénaphoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hosszu tavon

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2021. julius
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
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