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A hazai vallalkozasok pénziigyi helyzetének percepcidja és a koronavirus-
jarvany gazdasagi hatasainak mérséklését célzo allami intézkedésekben
valo részesedés 2021 aprilisaban

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) elemzésében a hazai vallalkozasok
pénziigyi helyzetének percepciojat és a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak mérséklését célzo
allami intézkedésekben vald részesedését vizsgdlja. Az elemzésben szerepld adatok a GVI
legfrissebb féléves konjunktirafelvételébdl szarmaznak: 2021 4prilisdban Osszesen 2790 hazai
vallalkozast kérdeztiink meg pénziigyi helyzetérdl és az allami tdmogatdsok igénybevételérdl.

A 2021. aprilisi adatfelvétel eredményei szerint Magyarorszagon az iizleti bizalom szintje a 2020.
tavaszi mélypontot kovetden folyamatosan javulo tendenciat mutat, 2020 oktoberéhez képest a
Féléves Konjunktiramutatd +14-r6l +28 pontra nétt. Megallapithaté ugyanakkor, hogy a 2020.
aprilisi sulyos mélypontot megel6zéen legutdobb 2014-ben, vagy azt megel6zden volt a jelenlegi

szinthez hasonldan alacsony a Féléves Konjunktaramutato értéke.!

A vallalkozasok pénziigyi helyzete a koronavirus-jarvany harmadik hullamanak

idészakaban

Pénziigyi kotelezettségek teljesithetdsége kotelezettségek teljesitése. A vallalkozasok

egytizede szamara ugyanakkor folyamatosan
Az elmult félévre, 2021. 4aprilista és a , - . e

silyos nehézséget jelent a pénziigyi
kovetkezd félévre vonatkozoan a . L , .

kotelezettségeiknek valé megfelelés.

vallalkozasok hasonldan itélik meg a pénziigyi Agazatok szerint legkevésbé az ipari cégek

kotelezettségek teljesithetOségét. A cégek szembesiiltek problémikkal a pénziigyi

-h Ama altala . ot en s
negyede-harmada szamara egydltalin nem kotelezettségeik teljesithet6sége szempont-

leif*“t, "fehezs"'?l‘zt a.Pe“,ZI“g?’;”kot‘:e:elﬂseg‘fk i4bol, és legkevésbé ezek a cégek szamitanak
teljesitese egytk vizsgalt 1doszak folyaman nehézségekre. A szolgaltatdo cégek korében

sem, tovabbi egyharmaduk szamara pedig ez kiemelkedéen a legmagasabb azon vallal-

kozepes nehézséget okoz. Osszességében . . (s
kozasok aranya, amelyek szamara nagy

mindegyik iddszak esetén a vallalkozasok nehézséget jelent a pénziigyi kotelezettségek

tobb, mint 80 szazaléka szamara legfeljebb . s
teljesitése.

kozepes nehézséget jelentett a pénziigyi

1 Javuld iizleti helyzet, jelentdsen eltérd varakozdsok - Az MKIK GVI 2021. 4prilisi féléves
konjunkttrafelvételének eredményei / GVI
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1. abra: A pénziigyi kotelezettségek teljesithetdsége

Kovetkez6 félév (N=2355)

Jelenleg (N=2457)

Elmult félév (N=2464) 11% 7%

B 1 Nagyon nehéz m2

Forras: GVI 2021

Pénziigyi tartalékok szintje

A tavalyi adatfelvételekhez képest 2021.
tartalékok
itélik pénziigyi

aprilisban a
jobbnak
vallalkozasok. Kiilonosen jelentds valtozas,

szempontjabol
helyzetiiket a

hogy a korabbi 11, illetve 12 szazalékos
arannyal szemben 2021 aprilisaban mar a
vallalkozasok kozel otode (19 szazalék) arrol
szamolt be, hogy tartalékai tobb, mint egy
évre elegenddek a pénziigyi kotelezettségek
teljesitéséhez az érvényben 1évé6 jarvanyiigyi
korlatozasokat figyelembe véve. A hazai
vallalkozasok kozel harmada (28 szazalék)
azonban jelenleg is legfeljebb 2 hoénapra,
kozel fele (43 szazalék) pedig legfeljebb 3

10% 5%

B 3 Kozepesen nehéz 4

25%
22% 27%
19% 30%

5 Egyaltalan nem nehéz

hdnapra elegendd sajat tokével rendelkezett
a koronavirus-jarvany harmadik hulldma
idején  érvényben 1évé  jarvanyiigyi
korlatozasok idészakaban a veliik szemben
fennalld pénziigyi kovetelések teljesitéséhez.
2020 aprilisdban azonban ezek az aranyok még
rendre 45 szazalék, illetve 63 szazalék voltak.

Ehhez adatokkal

Osszevetve 2021. aprilis folyaman lényegesen

hasonléan, a tavalyi

magasabb azoknak a cégeknek az aranya is,
tudnak

fenntartani a

amelyek legalabb 6 hodnapig

alkalmazotti 1étszamukat
koronavirus-jarvany harmadik hulldamaban
érvényben 1évé korlatozasokat figyelembe

véve.
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2. abra: Pénziigyi kotelezettségek teljesithet6sége — potldlagos kiils6 forrasok nélkiil —
jarvanyiigyi korlatozasok esetén, szazalék, N2ozo. spritis=2541, N2020.0ktsber=2420, N2021. apritis=2120

Kevesebb mint 1 hénap

1 hénap

1-2 hénap 1

3 honap

6 honap-1 év

Tobb mint 1 év 12

Forras: GVI 2021

A piacrol valo kilépés és a tevékenység

felfiiggesztésének kockazata

Annak
kapjunk

érdekében, hogy attételes képet

arrol, hogyan itélik meg a
vallalatvezetk a csOdkockazat szintjét sajat
tevékenységi teriiletiikon, megkérdeztiik a
valaszadokat, milyen mértékben szdmitanak
arra, hogy az azonos agazatba tartozo, hasonld
tevékenységet  végz6  versenytdrsaik a
kovetkez6 félév folyaman kilépnek a piacrol,
felfiiggesztik tevékenységiiket. Ennek alapjan
a vallalatvezet6k kozel fele (49 szazalék)
egyaltalain nem  tartja  valdszinlinek
versenytarsai piaci kilépését a kozeljoviben,
mig minddssze 9 szazalékuk tartja nagyon
valdszinilinek, hogy lesz olyan versenytarsa,
amely felfiiggeszti tevékenységét a 2021.
aprilis-2021.  oktober kozotti

folyaman. Azok, akik nem zartak ki, hogy

id6szak

W 2020. 4prilis  m 2020. oktdber

26
37

39

19

2021. aprilis

el6fordulhat versenytarsaik piaci kilépése,
atlagosan ugy vélik, hogy a versenytarsaik 16
szazaléka fiiggesztheti fel a tevékenységét,
azaz arra szamitanak, hogy minden hatodik
hasonld tevékenységet végzd cég érintett
lehet ebben.

Legkevésbé az épitdipari cégek vezet6i
szamitanak versenytarsaik piaci kilépésére a
kovetkez6 honapok folyaman, mig leginkabb
a szolgaltatasokat nyujté vallalkozasok
vezetdi tartjak valdszintinek, hogy kozvetlen
versenytarsaik felfiiggesztik tevékenysé-
giiket a kovetkezo fél évben.

Altalaban megallapithaté tendencia, hogy az
éves nettd arbevétel és a foglalkoztatotti
létszam emelkedésével parhuzamosan a
tartjak
valdsziniinek, hogy kozvetlen versenytarsaik

vallalkozasok vezetéi kevésbé
felfiiggesztik tevékenységiiket a kovetkezo

fél évben.
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3. abra: A kovetkezd félév folyaman az azonos agazatba tartoz6 versenytarsak piacrol valo
kilépésének megitélése

N=1992

m2

B 1 - Egyaltalan nem valdszind

Forras: GVI 2021

9% 9%

5 - Nagyon valészint

A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések

A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami

intézkedések igénybevétele

A koronavirus-jarvany enyhitését célzo6 allami
intézkedések kapcsan Ot konkrét eszkoz
(kedvezményes hitelfelvétel, bértdmogatas,
jarulékfizetési kotelezettség felfliggesztése,

adofizetési  kotelezettség  felfiiggesztése,
hitelfizetési moratdrium) esetén vizsgaltuk a
cégek jogosultsagat, illetve az egyes eszkdzok
igénybevételét a kutatds idépontjaban (2021.
aprilis), valamint az azt megel6z6 egy évben.

A vizsgalt idészakban a vallalkozasok
legnagyobb aranyban kedvezményes hitel-
felvételre, illetve hitelfizetési moratoriumra
voltak jogosultak. 2021 aprilisaban a legtobb

cég a kedvezményes hitelt vette igénybe

(16%), a legkevesebben (11%) pedig a
hitelmoratérium lehet6ségével éltek az

elérhetd tamogatasi formak koziil. A felvételt
megel6z06 egy évben a bértamogatas igénybe-
vétele volt a leggyakoribb (17%), mig a
kedvezmeényes hitelfelvétel a legritkabb (12%).

Mind 2021 aprilisaban, mind az azt megel6z6
egy évben a vizsgalt taimogatasok leginkabb a
kis- és kozépvallalkozasokat érintették, mig
legkevésbé a 10 f6 alatti mikrovallalko-
zasokat és a 250 f6 feletti nagyvallalatokat.

A kereskedelmi egyéb
teriileten miikod6 vallalatok korében 2021

aprilisaban nagyobb volt a jogosultak és az

és szolgaltatasi

igénybe vev6k ardnya is (a kedvezményes
hitelfelvétel és a hitelfizetési moratorium
kivételével), mint az ipari és épitGipari cégek
korében. Az adatfelvételt megel6z6 egy évben
az ipari cégek a hitelfizetési moratdriumot
magasabb ardnyban vették igénybe, mint 2021
aprilisdban, a kereskedelmi cégek esetében a
hitelfizetési moratérium, az egyéb szolgaltatast
nyujté vallalatok esetében pedig a jarulék-
fizetési kotelezettségek felfliggesztése kapcsan
Az

vallalkozasokra viszont kevésbé volt jellemzd

mondhaté el ugyanez. épitdipari
a hitelfizetési moratérium és a bértdamogatasok

igénylése.
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4. abra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések igénybevétele 2021.
aprilisban, szazalék

Kedvezmeényes hitelfelvetel =
(n=2098)
Bértamogatas 1= Tt B
(n=2221) -
Jaruléktizetesi kotelezettségek feltiiggesztése _
14 13 40
(n=2193)
Adodtizetési kotelezettségek felfiiggesztése - _
13 17 39
(n=2191)

Hitelfizetési moratorium

&

(n=2178)
0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Jogosult ésigeénybe veszi M Jogosult, de nem veszi igénybe
m Nem jogosult, de igenybe verme Nem jogosult és nem is venné igenybe

Forras: GVI 2021

5. abra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések igénybevétele 2020. marcius
és 2021. marcius kozott, szazalék

Kedvezmeényes hiteltelvetel 53
(n=1960)
Bértamogatas 17 12 71
(n=2149) ‘ =
Jaruléktizetesi kotelezettségek feltiiggesztése _ _
15 14 70
(n=2101)
Adofizetési kotelezettségek felfiiggesztese _ .
14 18 68
(n=2089)
Hitelfizetési moratdrium 56
(n=2092)
0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Jogosult volt és igénybe vette M Jogosult volt, de nem vetteigénybe

11 Egyaltalan nem volt jogosult

Forras: GVI 2021
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A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami

intézkedések megitélése

A cégek tobb mint egyharmada (36%)

egyaltalin nem tartja elegenddnek, 5
szazalékuk pedig kifejezetten karosnak tartja
a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos eddigi
allami intézkedéseket. Mindossze a cégek 5
szazaléka nyilatkozott gy, hogy teljes
mértékben elegendbek az eddig bevezetett
allami intézkedések.

Az arbevétel novekedésével egyiitt jar az
intézkedések kedvezdbb megitélése. Ehhez
kisebb

miikodik egy cég, annal inkabb valésziniibb,

hasonléan, minél létszammal

hogy kedvezdtlenebbiil itéli meg az allami

10 f6 alatti mikro-

vallalkozasok esetében figyelhet6 meg a

intézkedéseket, a

legnagyobb mértékii elégedetlenség.

A kereskedelemmel foglalkozé és az egyéb
szolgaltatasokat nyujt6 vallalatok, azaz azok
a cégek, amelyeket a jarvanyhelyzet miatti
korlatozasok nagyobb mértékben érintettek,
némiképp kedvezétlenebbiil itélik meg az
eddigi allami intézkedéseket, mint az ipari és
épitéipari cégek.

A valaszok alapjan egyértelmten kijelenthetd
az is, hogy a tisztdn hazai tulajdona cégek
elégedetlenebbek
intézkedésekkel, mint a (részben) kiilfoldi

lényegesen az  allami

tulajdonban 1év¢ vallalatok.

6. abra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések megitélése 2021. aprilisban,
szazalék, N=2301

m Karosnak tartom
B Kis mértékben tartom elegendének

m Teljes mertékben elegenddnek tartom

Forras: GVI 2021

&

Egyaltalan nem tartom elegenddnek

B Nagyrészt elegenddnek tartom
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A felsorolt intézkedésekkel 2021 aprilisaban
azok a cégek voltak a legelégedetlenebbek,
amelyek nem jogosultak ugyan, de igénybe
vennék az adott segitséget, illetve azok,
amelyek 2020 marcius és 2021 marcius kozott
nem voltak az

egyaltalan jogosultak

intézkedések igénybevételére. Nagyobb
mértékl a kedvezdtlen értékitélet az allami
segitséget igénybe vevOk korében is, mig a
legkedvez6bb értékelés azon cégek korében
tapasztalhato, amelyek nem veszik igénybe a

lehetdségeket.

7. abra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések megitélése 2021. aprilisban a

szerint, hogy ekkor igénybe vettek-e valamilyen tamogatasi format, szazalék

Jogosult és igénybe veszi

Jogosult, de nem veszi igénybe

(n=1959)

Nem jogosult, de igénybe venné

Kedvezményes
hitelfelvétel

Nem jogosult és nem is venné igénybe

Jogosult és igénybe veszi

Jogosult, de nem veszi igénybe

(n=2069)

Nem jogosult, de igénybe venné

Nem jogosult és nem is venné igénybe

Jogosult és igénybe veszi

Jogosult, de nem veszi igénybe

(n=2048)

Nem jogosult, de igénybe venné

Jarulékfizetési

Nem jogosult és nem is venné igénybe

Jogosult és igénybe veszi
Jogosult, de nem veszi igénybe

Nem jogosult, de igénybe venné

felfiiggesztése | felfiiggesztése | Bértamogatas
(n=2042)

Adofizetési
kotelezettségek kotelezettségek

Nem jogosult és nem is venné igénybe

Jogosult és igénybe veszi
Jogosult, de nem veszi igénybe

Nem jogosult, de igénybe venné

Hitelfizetési
moratorium
(n=2022)

Nem jogosult és nem is venné igénybe

W Karosnak tartom
B Kis mértékben tartom elegendének

Teljes mértékben elegendének tartom

Forras: GVI 2021

UG G I SO N S N S

M Egyaltalan nem tartom elegenddnek

Nagyrészt elegend6nek tartom
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkdzileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi Tényad Varakozas El6z6
idGszak at ok idGszak
Munkanélkiiliségi rata (janius) 5,9% 5,9% 5,9%
Ném,etorsz Feldolgozoipari 'beszerzési (jtinius) 65,1 649 644
ag menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (janius) 101,8 104,0 99,2
Franciaors L B o
, INSEE {izleti bizalmi index? (junius) 113,0 108,0
zag
Munkanélkiiliségi rata (janius) 5,9% 5,7% 5,8%
USA CB fogyasztdi bizalmi index (junius) 127,3 119,0 ,120,0
Feldolgozoipari _beszerzési (jtnius) 62,1 62,6
menedzserindex
Feldoloozéipari .
Kina eldolgozdipari beszerzési (jtnius) 50,9 50,8 51,0

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/surveyl/ifo-business-climate-index
2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105
Tovabbi adatok forrasa:_https://www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO f{izleti bizalmi index értéke nétt majushoz képest. A feldolgozoipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest szintén nétt. Németorszagban a
munkanélkiiliségi rata értéke nem valtozott. A franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi index értéke
jelentdsen nétt az el6z6 hénaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztéi bizalmi index
értéke nétt az el6z6 honaphoz képest, és jobban teljesitett a vartnal. Az amerikai feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex értéke csokkent majushoz viszonyitva. A munkanélkiiliségi rata
gyakorlatilag ugyanaz maradt az el6z6 honaphoz képest. A kinai beszerzési index értéke kis

mértékben csokkent az el6z6 honaphoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hosszu tavon

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2021. junius

130

120

110

100

90

80

70 —TIfo, Németorszag, 2015=100

60
—INSEE, Franciaorszag, hosszu tavu atlag=100

Forras: www.ifo.de, www.insee.fr

Kapcsolat

Cim: MKIK GVI

1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: 235-05-84

e-mail: gvi@gvi.hu

Internet: http://www.gvi.hu

Készitette:
Horvath Agoston elemz6, GVI
Széll Krisztian elemz6, GVI
Toth Katalin, elemz6 GVI
Kutatasvezeto:

Nabelek Fruzsina
igyvezetd, MKIK GVI

Publikacid esetén kérjiik, hogy elemzésiinkre az aldbbiak szerint hivatkozzon:
MKIK GVI: Gazdasagi Havi T4jékoztato,

2021.junius, Budapest,

2021-07-15

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (1)235-05-84; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu
9/9


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/
mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

