Gazdasagi Havi Tajékoztato 'd

2019. oktober 7 u

Késedelmes fizetés és lanctartozas a magyar vallalkozasok korében

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet (GVI) friss elemzésében a hazai vallalkozasok
késedelmes fizetéssel és lanctartozassal kapcsolatos tapasztalatait vizsgalta. Az eredmények a
GVI 2019. jaliusi negyedéves konjunkturafelvételének adatain alapulnak, melynek soran 404
hazai vallalkozast kérdeztiink meg a témaban. Az eredmények alapjan a vallalkozasok 69%-anak
legalabb egy iizleti partnere késedelmesen fizetett 2019 els6 félévében, a valaszaddk 34%-a pedig
maga is tartozott beszallitéinak legalabb egyszer a vizsgalt idészakban. A késedelmes fizetés
problémaja legnagyobb aranyban a tobb mint 250 f6t foglalkoztaté nagyvallalatok korében,
illetve az épitéiparban és az egyéb gazdasagi szolgaltatasi szektorban jelenik meg.
Osszességében elmondhat6, hogy a 2018. jiliusi kedvezd idészak utan a késve fizeté partnerek
aranya tjabb novekedést mutat, a 2018. el6tti szinthez hasonlot. A tobb alkalommal késve fizet6k
aranya pedig megharomszorozodott. Azon cégek aranya viszont nem mutatott jelentds romlast
2018 juliusahoz képest, amelyek veviik késedelmes fizetése miatt legalabb egyszer nem tudtak

idében fizetni a beszallitoiknak.

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd A leginkabb érintett cégek 2019. elsd félévében

Intézet (GVI) 2019. juliusi negyedéves a tobb mint 250 f6t foglalkoztato vallalkozasok
konjunkturafelvételének keretében 404 hazai voltak, melyek 67%-a volt kapcsolatban késve
céget kérdezett meg a késedelmes fizetés és fizetd partnerrel (ugyanakkor a megkérdezett
lanctartozas témakorében. nagyvallalatok mindossze 3%-anal volt a

partnerek tobb mint fele késve fizetd).

A felmérésben megkérdezett cégek 69%-a Agazatonként  vizsgilva az  adatokat

rendelkezett olyan tizleti partnerrel, amely elmondhats, hogy leggyakrabban  az

2019. els6 félévében tobb alkalommal is s . , .

épitéiparban, illetve az egyéb gazdasagi
késedelmesen fizetett. Mint az 1. abran lathato, L, , . e,
szolgdltatasok és a feldolgozdipar teriiletén

ugyanezen cegek aranya 2018 masodik o oiac dalkozdsok  taldlkoztak  a

felévében 55%, mig masfél €vvel kordbban, jelenséggel: elébbiek 70, mig utdbbiak 61%-a
2018 januarjaban 63% volt, azaz a csokkenés , N
volt kapcsolatban késve fizet6 partnerrel.
utan visszatérni latszik a korabbi szintre. ‘ e, o 2
Atlagosan az épitdipari cégek 7%-anak, az
Jocskan novekedett azon cégek ardnya, , L. e —
egyéb gazdasagi szolgaltatasok teriiletén
melyeknek tizleti partnereik tobb, mint fele , . o 2 .
tevékenykedd cégek 11%-anak esetében a

:fllz;etett lzeslede.h,r;eser,l]; 2019. ]uh,usazl::)an 1cege’k partnerek tobb mint fele volt késedelmesen
0%-a, 2018. juliusaban csupan 2%-uk, mig fizet6. Emellett az eredmények azt mutatjak,

2018. januarjdban a valaszaddk 3%-a szamolt . o (o
jantat] valasz o sz hogy tulajdonszerkezet szerint nétt az eltérés a

be errdl. . PR A
késedelmesen fizetd iizleti partnerek aranyat
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tekintve: a tisztan hazai tulajdona cégek 60%-a
keriilt kapcsolatba késedelmesen fizetd tizleti

partnerrel, a kilfoldi (rész)tulajdona cégek

korében pedig ez a szam 51%-ra ragott 2019.

juliusaban.

1. abra: Késedelmes fizetést tapasztald cégek aranya, 2007-2019"
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Késedelmesen fizetett legaldbb egy iizleti partnere

a={]zleti partnereinek tobb, mint fele késedelmesen fizetett

Forrds: GV1, 2019, 275<=N<=408

A megkérdezett cégek korében nétt azoknak a
partnereknek az aranya, akik tobb alkalommal
késedelmesen fizettek, ezzel egy idében tobb
mint hdromszorosara nétt a fizetési hataridé
utan tobb mint egy héttel befolyd Osszeg
aranyais az el6z6 id6szakhoz képest. Ezdltal az

elmult hdrom vizsgalt idészak folyamatosan

csokkend tendencidja visszafordulni latszik,
kiilonosen az utdbbi mutatd esetében. Az
eredmények alapjan elmondhato, hogy a
vallalkozasoknak atlagosan tobb késve fizetd
partneritk van, és Dbevételeik nagyobb
hényadat kapjak meg késve (lasd 2. abra) az

elmult évekhez képest.

11 Az 6sszes mutatott iddsor esetében figyelembe kell venni, hogy a mintaban csak 2010. januartdl kezdve

szerepelnek 250 {6 feletti nagyvallalatok.
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2. abra: Késedelmesen fizet6 partnerek aranya és a fizetési hatarid6 utan befoly6 6sszeg aranya atlagosan,

2007-2019
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e==T5bb alkalommal késedelmesen fizetd iizleti partnerek aranya

A fizetési hatarid6 utan tobb, mint egy héttel befoly6 Osszeg aranya a teljes értékesitésen beliil

Forras: GVI, 2019, 256<=N<=408

Azon cégek aranya stagnalt, amelyek vevéik
késedelmes fizetése miatt legaldbb egyszer
nem tudtak idében fizetni a beszallitdiknak.
Mig az ilyen cégek ardnya 2018 janudrjaban
11%, 2018 juliusdban pedig 15% volt, 2019
juliusdban a vallalkozdsok 16%-a valaszolta,
hogy a megel6z6 egy évben el6fordult ilyen
eset (lasd 3. dbra). A lanctartozast tapasztald
cégek ardnya a nagyvallalatokat (250 6 felett),
illetve a 100-249 {6 kozotti kategoriat
vizsgalva 4%-os, illetve 16%-0s. Az 50-99 f4s
kategoridban 15%, a legkisebb, 2049 {6 kozott

foglalkoztatd vallalatok esetében pedig 23%.
Az dgazatok koziil az épitdiparban és az egyéb
gazdasagi szolgaltatdsokat nyuajto cégek
korében volt a legmagasabb azon cégek
aranya, amelyek tizleti partnereik késedelme
miatt nem tudtak idében fizetni (22% és 23%).
A tisztan hazai tulajdonban 1év6 cégek 17%-a,
a kulfoldi (rész)tulajdonban lévOknek pedig
13%-a szamolt be arrol, hogy az adatfelvétel
idépontjat megel6z6 évben el6fordult, hogy
lanctartozas miatt nem tudtak idejében fizetni

szallitdéiknak.
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3. dbra: Késedelmes fizetés miatt legalabb egyszer késve fizet6 cégek aranya, 2007-2019
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e==Késedelmes fizetés miatt legalabb egyszer késve fizetGk

Forrdas: GVI, 2019256<=N<=417

P ) ; érzékel$ vallalkozasok aranya Osszességében
2019. els6 félévében a megkérdezett cégek . , L Y
, . , visszatért a korabbi kedvez6 id&szakot
34%-4aval fordult el§, hogy legaldbb egyszer, o ] .
B S megel6z0 szintre, ami 7,5% (2018 juliusban ez
egy vagy tobb beszallitojuknak tartoztak. Ez o
. o, csak 0,5 % volt, az azt megel6z6 iddszakok a
azt mutatja, hogy a 2018 juliusdban tapasztalt ) .,
L, ., mostanihoz hasonld aranyt mutatnak: 2018.
kirivéan alacsony érték (7,5%) nem maradt . ) . ] . i
. .. Y, januar: 8%, 2017. januar: 8%, 2016. januar:
ezen a szinten sokdig, hanem az azt megel6z6 . o ,
, . T . L. 10%). A javulast érzékeld cégek aranya a 100-
évek tendencidja latszik visszatérni (2018

januarjaban 17%, 2017 juliusaban 30% és 2016
januarjdban pedig 45% volt azon cégek

249 f6t szamlald vallalkozasok korében volt a
legalacsonyabb (12,9%), mig az 50-99 f{6

) N kozotti kategoridban a legmagasabb (26%).
aranya, melyek egy vagy tobb ‘ . , ) L
. Agazati bontast tekintve leginkdabb az
beszallitéjuknak tartoztak.) S, , ,
épitbipari cégek (50%) szamoltak be arrol,

A lanctartozas okozta problémak stlya a hogy a lanctartozas altal okozott problémak
valaszadd cégek 71%-a szerint nem valtozott, sulya csokkent {izleti partnereik korében, mig
20%-uk szerint csokkent, mig 9%-uk szerint az egyéb gazdasagi szolgaltatasokat nyujtd
nott a felmérést megel6z6 féléves idészakban. cégeknek csupan 8,7%-a 4llitja ezt.

A lanctartozas problémadjanak sulyosbodasat
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Németorszag szerepe Kelet-Kozép-Europa értéklancaiban: kereskedelem és
befektetés

A globalis értéklancok messze nem nevezhetéek linearis termelési folyamatoknak, inkabb
csomopontok és célallomasok egyre novekvé komplexitasa rendszerének. Eurdpaban,
kozelebbrol Kelet-Kozép-Eurdpaban is ez a helyzet all fenn, ahol az egyes orszagok Németorszag
kozvetitésével kapcsolodnak be a globalis értéklancokba. Ez a szerep kiilondsen a visegradi
orszagok esetében kozponti: szamukra Németorszag a legnagyobb kiilfoldi tokebefektet6. Ebben
a pozicioban benne rejlik a fogado orszag technologiai fejlédésének lehet6sége, ez azonban nem
mindig jelenik meg kozvetleniil a hozzaadott érték exportjaban. Ennek egy magyarazata lehet,
hogy inkabb félkész termékek keriilnek exportalasra, amelyek hozzaadott érték tartalma

alacsonyabb, mint a készterméké.

Bevezetés

Napjainkban a termelés jelentds része globalis egy adott régioban egyetlen orszag a
értéklancokon keresztiil zajlik, amelyek kozpontja.? Ezt a koncepcidt jol illusztrdlja a
szamos orszagon és kontinensen ivelnek at. ,repild vadludak” (flying geese) modell. A
Eppen emiatt azonban ezekben a kifejezést =~ Kaname  Akamatsu® japan
meglehetdsen Osszetett termelési lancokban és kozgazdasz alkotta meg annak bemutatasara,
rendszerekben nehéz lenne nyomon kovetni, ahogyan az dazsiai orszagok (Japan vezetd
hogy pontosan hol késziil és mely szereplék szerepével)  felzarkéznak a  nyugati
orakjadk rd” az el6alldo termelési értéket a orszagokhoz az  import-termelés—export
termékekre. mechanizmuson keresztiil. Az exportra

termelés a fejlettebb orszagokbol a kevésbé
fejlettekbe tolddik at, mikozben a kevésbé

fejlett orszagok rda vannak utalva a

Ugy a legegyszer(ibb elképzelni ezt, hogy az
értéklancok foldrajzi alapon szervezdédnek:
linearis folyamat helyett csomoépontok és gazdasagilag fejlettebb partnerekre, akik
célallomasok haldzatabdl allnak, amelynek

bekapcsoljak vagy Osszekotik dket a globalis szerepét, & koti Ossze a régios orszagokat a
értéklancokban. Kelet-Kozép-Eurdpa esetében globalis értéklancokkal.

Németorszag veszi fel a regionalis kozpont

Németorszag kapcsolata a kelet-kézép-europai (kiilondsen a visegradi) orszagokkal

A szocializmus bukésa utan, az 1990-es fokozatosan = megvaltozott, és jelentds
évektdl kezdve Németorszdg szerepe befektetési partnerré valt a kelet-kozép-
2 Aleksandra Kordalska and Magdalena Olczyk 3 Shigehisa Kasahara (2013): The Asian

(2019): Is Germany a hub of Factory Europe for developmental state and the flying geese

CEE countries? The sink approach in GVC paradigm

decomposition
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europai orszdgok szamara. A kereskedelmi
két

motivalta: a foldrajzi kozelség és a volt keleti

kapcsolatok  valtozasat f6 tényezd
blokk orszagainak relative olcs6 munkaereje.
Ezek az okok sokkal szorosabb kapcsolathoz

vezettek a visegradi négyekkel, mint a

Baltikummal. Ezt mutatja be az 1. dbra, amin

jol  latszik, hogy Magyarorszdgon a
legnagyobb Németorszdg részesedése a
bearamlo kiilfoldi muikod6toke-

befektetésekbdl, majd ezt Lengyelorszag és
Csehorszag koveti.

2. abra: A Németorszagbodl bearaml6 miikodétéke-befektetés részesedése a teljes FDI-on beliil (2015, %)*
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Ugyanez igaz az export tekintetében is:
Németorszdg a V4 orszagok legnagyobb
exportpartnere. Ez a tényezOk nemzetkozi
aramldsanak hatasat mutatja: minél tSbb
kiilfoldi tékebefektetés aramlik egy orszagba,
anndl inkabb valik export célorszagga a
befektetd orszagban. A bedramld kiilfoldi
befektetések hatasara pedig a fogadd orszag
elényoOket szerezhet a technologiatranszfernek
és novekvo

a exportteljesitménynek

kdszonhetben.

Mindazonaltal a kapcsolat nem ennyire
egyszerti. A balti orszagokban kereskedelmi

+ Kordalska-Olczyk (2019) adatai alapjan.

egyenlege példaul egyértelmiien negativ
Németorszaggal szemben. A helyzet a V4
kedvezdbb:

hozzaadott érték export nem ugyanazt a képet

orszagok esetében kissé a
mutatja, mint a Németorszagba iranyulo
export volumene. Ez azzal a tendenciaval
magyarazhatd, hogy a magas hozzdadott
érték Németorszagban adodik a termékhez a
Ez

latszik Magyarorszag és

fogadd orszag helyett. a jelenség
kivételesen jol
Lengyelorszag esetében.

A globalis értéklancok keretében értelmezve
ez azt jelenti, hogy a kelet-kozép-eurdpai

orszagoknak (beleértve kissé kedvezdbb
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helyzetiik ellenére a V4 orszagokat is) tobb
»backward” kapcsolatuk van, vagyis a fogado
orszagok félkész termékeket gyartanak,
amelyeket Németorszagban exportra torténd
gyartashoz hasznalnak fel. A kereskedelembdl
szarmazd nyereségek kézzelfoghatobbak

abban az esetben, ha egy orszagnak , forward”
kapcsolatai vannak, amelyek az orszag hazai
hozzaadott érték exportjat jelentik, és amelyek
a partnerorszagba lesznek exportdlva végsd

fogyasztasra.®

3. abra: A kereskedelem brutto értéke, hozzaadott értéke és a kett6 kiilonbozete (2014, millio USD)s
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Ez alapjan az olyan, nagy hozzaadott értékkel
biré folyamatok, mint a kutatas-fejlesztés, a
befektet orszagban maradnak, nem pedig a
kelet-kozép-europai fogadd orszagban. (Egy
ellenpélda erre a német autdgyartashoz
kapcsolédo FDI, mint az Opel, az Audi és a
Mercedes-Benz Magyarorszagon, jelentds K+F
tevékenységgel”) Ez a mosoly-gorbének
nevezett jelenség® A mosoly-gorbe azt
mutatja, hogy a hozzaadott érték nem linedris

5 Rashmi Banga (2013): Measuring Value in Global
Value Chains

¢ Kordalska-Olczyk (2013) adatai alapjan.

7 Eltetd — Magashazi — Szalavetz (2015): Global
Value Chains and Upgrading: The Experience of

Szlovakia

kapcsolatban van a globalis értéklanccal:
gyakran a termelés korai és végsd
szakaszaban zajlo tevékenységek jarnak érték
hozzdadasaval. A visegradi orszdgokban a
backward kapcsolatok forward kapcsolatokat
meghalad6 szama Németorszaggal szemben
arra enged kovetkeztetni, hogy a V4 orszagok

a gorbe also szakaszan helyezkednek el, ahol

Hungarian Firms in the Heavy Engineering and
Automotive Industries

8 Armando Rungiy -Davide Del Prete (2017): The
Smile Curve: where Value is Added along Supply
Chains
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a legkevesebb hozzdadott érték rakddik a

termékekre.
Konklazio

Németorszag fontos szerepet jatszik a kelet-
kozép-europai értéklancokban, befektetoként
és kereskedelmi partnerként is. Mindazonaltal
a régids orszagok pozicidja ezekben a
nemzetkozi értéklancokban kevésbé kedvezo.

Erre tobb magyarazat is adodhat. Ezek egyike

szerint ~a  Németorszagbdl  bearamld
tOkebefektetések  inkabb az  alacsony
hozzaadott értéki tevékenységekre (pl.

Osszeszerelésre) fokuszalnak, és kevésbé a

magas hozzdadott értékhekre

(példaul

kutatas-fejlesztésre), maréknyi ellenpéldaval

ez aldl a szabdly aldl. Egy masik magyarazat
lehet,
termékek és
vagyis
keriilnek fogyasztasra, hanem valahol a

hogy a Németorszagba exportalt
szolgdltatasok atiranyitasra
kertilnek, nem Németorszagban
région kiviil. Ez a globdlis értéklancok
természetére szolgal bizonyitékul, amelyek

inkdbb  csomdpontok  és  célallomasok
O0sszefon6dd  rendszere, mint linearis
kereskedelmi és befektetési kapcsolatok

Osszessége.  Kelet-Kozép-Europaban  és
kifejezetten Magyarorszdg szamdra ezt a
régios kozpontot Németorszag jelenti: 6
kapcsolja Ossze a régios orszagokat olyan
Eurépan kiviili orszdgokkal, mint példaul
Kina, mikdzben megtartja kulcspozicidjat az

értéklancokban.
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakért6i varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi ) , , El8z6
i dBszak Tényadat  Varakozdasok i dészak
Munkanélkiiliségi rata (Okt) 5.0% 5.0% 5.0%
Németorszdg ~  Claclgozoipari beszerzesi (Okt) 121 419 417
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (Okt) 94.6 91.5 94.6
Franciaorszdg INSEE iizleti bizalmi index? (Okt) 105.4 106.2
Munkanélkiiliségi rata (Okt) 3.6% 3.6% 3.5%
USA CB fogyasztoi bizalmi (Okt) 125.9 128.0 126.3
index
Feldolgozoéipari .beszerzési (Okb) 515 50.7 511
menedzserindex
Feldoleozdipari (.
Kina eldolgozdipari beszerzési (Okb) 493 49.9 498

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke valtozatlan marad az el6z6 idészakhoz képest.
A munkanélkiiliek ardnya a varakozdsoknak megfeleléen stagnalt, csakigy mint az el6zd
honapokban. A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (PMI) szeptemberhez képest valtozatlan
maradt. A franciaorszagi INSEE iizleti bizalmi index értéke valamelyest csokkent az el6z6 hénaphoz
képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszt6i bizalmi index értéke az el6z6 honapban tapasztalt
értékhez képest csokkent, alulmulva a varakozasokat. A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex
értéke azonban enyhe novekedést mutat. A munkanélkiiliek arany egy szdzalékponttal nétt. A kinai

beszerzési index csokkent az el6z6 havi adatokhoz képest, és elmaradt a varakozasoktdl.

Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (1)235-05-84; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu
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Uzleti bizalmi indexek alakulasa hosszi tavon

Az tizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az Ifo és az
INSEE vallalati konjunktura-felmérései alapjan,
2005. januar - 2019. oktober
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Forras: wuwiw.ifo.de, wwiw.insee.fr
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